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ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΔΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ 


Ί 9 Δεκεμβρίου 2017 


ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ 


Αρ. Φύλλου 4490 


ΑΠΟΦΑΣΕΙΣ 

Αριθ πράξης 127/11-1 2-2017 

Καθορισμός του ποσοστού αντικυκλικού κεφα¬ 
λαιακού αποθέματος ασφαλείας για το α' τρίμη¬ 
νο του 2018. 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
Η ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

Αφού έλαβε υπόψη: 

α)Τα άρθρα 2 και 55 Α του Καταστατικού της Τράπεζας 
της Ελλάδος όπως ισχύει, 

β) τον ν. 4261/2014 «Πρόσβαση στη δραστηριότητα 
των πιστωτικών ιδρυμάτων και προληπτική εποπτεία 
πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων (ενσωμάτωση 
της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ), κατάργηση του ν. 3601/2007 
και άλλες διατάξεις.» (ΦΕΚ Α' 107), και ιδίως το άρθρο 
127 αυτού, 

γ) τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 26ης Ιουνίου 2013, 
«σχετικά με τις απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας για 
πιστωτικά ιδρύματα και επιχειρήσεις επενδύσεων και 
την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 648/2012» 
[ΕΕ Ε 176 (27.6.2013) 1], 

δ) τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθμ. 1024/2013 του Συμβουλί¬ 
ου, της 15ης Οκτωβρίου 2013, «για την ανάθεση ειδικών 
καθηκόντων στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα σχετικά 
με τις πολιτικές που αφορούν την προληπτική εποπτεία 
των πιστωτικών ιδρυμάτων» [ΕΕ ί 287 (29.10.2013) 63], 
και ιδίως το άρθρο 5, παράγραφος 1, αυτού, 

ε) τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθμ. 468/2014 της Ευρωπαϊ¬ 
κής Κεντρικής Τράπεζας, της 16ης Απριλίου 2014, «που 
θεσπίζει το πλαίσιο συνεργασίας μεταξύ της Ευρωπαϊ¬ 
κής Κεντρικής Τράπεζας, των εθνικών αρμόδιων αρχών 
και των εθνικών εντεταλμένων αρχών εντός του ενιαίου 
εποπτικού μηχανισμού» (Κανονισμός για το πλαίσιο ΕΕΜ) 
[ΕΕ ί 141 (14.5.2014) 1], και ιδίως το άρθρο 104 αυτού, 

στ) τον Κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 1092/2010 του Ευ¬ 
ρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 
24ης Νοεμβρίου 2010, «σχετικά με τη μακροπροληπτι¬ 
κή επίβλεψη του χρηματοοικονομικού συστήματος της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης και τη σύσταση Ευρωπαϊκού Συμ¬ 
βουλίου Συστημικού Κινδύνου» [ΕΕ 1331 (15.12.2010) 1], 


ζ)τη σύσταση ΕΣΣΚ/2011/3 του Ευρωπαϊκού Συμβου¬ 
λίου Συστημικού Κινδύνου, της 22ας Δεκεμβρίου 2011, 
«σχετικά με τη μακροπροληπτική αρμοδιότητα των εθνι¬ 
κών αρχών» [ΕΕ ^ 41 (14.2.2012) 1 ], 
η) τη σύσταση ΕΣΣΚ/2013/1 του Ευρωπαϊκού Συμ¬ 
βουλίου Συστημικού Κινδύνου, της 4ης Απριλίου 2013, 
«σχετικά με τους ενδιάμεσους στόχους και τα εργαλεία 
μακροπροληπτικής πολιτικής» [ΕΕ (1170 (15.6.2013) 1 ], 
θ) τη σύσταση ΕΣΣΚ/2014/1 του Ευρωπαϊκού Συμ¬ 
βουλίου Συστημικού Κινδύνου, της 18ης Ιουνίου 2014, 
«σχετικά με καθοδήγηση για τον καθορισμό των ποσο¬ 
στών αντικυκλικών αποθεμάτων ασφαλείας» [ΕΕ Θ 293 
(2.9.2014) 1], 

ι) την έκδοση της Τράπεζας Διεθνών Διακανονισμών 
(ΒθπΚϊογ ΙηΐθΠΊθΐίοηθΙ 5θΐΐΙθηηθηΐ5/Β35θΙ (Ιοηηηηίΐΐθθ 
οη ΒθπΚΐης 5υρθη/ί5ΐοη), του Δεκεμβρίου 2010, με 
τίτλο // 6υίά3Π06 ϊογ η3ΐίοη3ΐ 3υΐήοΐΊΐίθ5 ορθ^ΐιης ΐάθ 
εουηΐθΓεγεΙΙε3ΐ εδρίΐδΙ βυίίθΓ", 
ια) την έκδοση του Ευρωπαϊκού Συμβουλίου Συστη- 
μικού Κινδύνου, της 3ης Μαρτίου 2014, με τίτλο "Ε5ΒΒ 
Η3ηάόοοΚοη ΟρθΓ3ΐίοη3ΐί5ίη9 Μ3αο-ρΓυάθη1:ί3ΐ ΡοΙίεγ 
ίπ ΐήθ Β3πΚίη9 5θεΐ0Γ", 

ιβ) την Ενδιάμεση Έκθεση Νομισματικής Πολιτικής 
2014 της Τράπεζας της Ελλάδος, και ιδίως το Ειδικό Θέμα 
νΐ.3 αυτής με τίτλο «Η μακροπροληπτική αρμοδιότητα 
της Τράπεζας της Ελλάδος», 
ιγ) την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 53/14.12.2015 
της Τράπεζας της Ελλάδος, με θέμα «Ορισμός στρατη¬ 
γικής της πολιτικής για την άσκηση της μακροπρολη¬ 
πτικής αρμοδιότητας της Τράπεζας της Ελλάδος» (ΦΕΚ 
Β' 2704/15.12.2015), και ιδίως τις ενότητες I., II. παρά¬ 
γραφοι 1 και 2, III. παράγραφος 1, IV. παράγραφος 1, V. 
παράγραφος 1, VI. παράγραφος 1 μέρος Α. και παράγρα¬ 
φος 2, και VII. αυτής, 

ιδ) την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 55/18.12.2015 
της Τράπεζας της Ελλάδος, με θέμα «Εφαρμογή αντι- 
κυκλικού κεφαλαιακού αποθέματος ασφαλείας στην 
Ελλάδα - Καθορισμός του ποσοστού αντικυκλικού κε¬ 
φαλαιακού αποθέματος ασφαλείας για το πρώτο (Ιο) 
τρίμηνο έτους 2016» (ΦΕΚ Β' 2786/21.12.2015), και ιδίως 
την ενότητα I. αυτής, 

ιε) την απόφαση 27/801/28.11.2017 του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, με την οποία 
παρέχεται στην Τράπεζα της Ελλάδος, ως εντεταλμένη 
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αρχή, η σύμφωνη γνώμη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
σύμφωνα με τα προβλεπόμενα από το άρθρο 127, παρά¬ 
γραφος 1, του ν. 4261/2014, για τη διατήρηση του ποσο¬ 
στού αντικυκλικού κεφαλαιακού αποθέματος ασφαλείας 
για την Ελλάδα στο «μηδέν τοις εκατό» (0%) για το α' 
τρίμηνο 2018 με έναρξη ισχύος την 1 η Ιανουάριου 2018, 
ιστ) την τήρηση της κατά τα προβλεπόμενα στο άρθρο 
5 παράγραφος 1 του Κανονισμού (ΕΕ) αριθμ. 1024/2013 
του Συμβουλίου διαδικασίας, 
ιζ) το γεγονός ότι από τις διατάξεις της παρούσας 
πράξης δεν προκαλείται δαπάνη εις βάρος του κρατικού 
προϋπολογισμού, αποφάσισε τα ακόλουθα: 

1. Με βάση τη μεθοδολογία που ορίζεται στην ενότη¬ 
τα I. της Πράξης Εκτελεστικής Επιτροπής 55/18.12.2015 
της Τράπεζας της Ελλάδος, το ποσοστό αντικυκλικού 
κεφαλαιακού αποθέματος ασφαλείας για την Ελλάδα, 
για το α'τρίμηνο του 2018, καθορίζεται στο «μηδέν τοις 
εκατό» (0%). 

2. Το ως άνω ποσοστό καθορίζεται λαμβάνοντας υπό¬ 
ψη τα ακόλουθα: 

α) Το γεγονός ότι η τυποποιημένη διαφορά των πι¬ 
στώσεων προς το ΑΕΠ παραμένει αρνητική από το δ' 
τρίμηνο του έτους 2011. Συγκριμένα, η τυποποιημένη 
διαφορά των πιστώσεων προς το ΑΕΠ, για το β' τρίμη¬ 
νο του 2017 ισούται με -24,51 εκατοστιαίες μονάδες. Ο 
λόγος πιστώσεων προς ΑΕΠ, για το β'τρίμηνο του 2017, 
ανέρχεται σε 120,9%. Τα στοιχεία για τον υπολογισμό της 
τυποποιημένης διαφοράς των πιστώσεων προς το ΑΕΠ 
καλύπτουν την περίοδο από το δ'τρίμηνο του 1997 έως 
και το β'τρίμηνο του 2017 (τελευταίο διαθέσιμο τρίμη¬ 
νο των χρηματοπιστωτικών στοιχείων παθητικού του 
ιδιωτικού μη χρηματοπιστωτικού τομέα πριν από τον 


καθορισμό του ποσοστού αντικυκλικού κεφαλαιακού 
αποθέματος ασφαλείας για το α'τρίμηνο του 2018, όπως 
αυτά δημοσιεύονται από τηνΤράπεζα της Ελλάδος). Στο 
Παράρτημα 1, το οποίο αποτελεί αναπόσπαστο μέρος 
της παρούσας πράξης, απεικονίζεται σε διάγραμμα η 
εξέλιξη του λόγου πιστώσεων προς ΑΕΠ, της μακροπρό¬ 
θεσμης τάσης του λόγου πιστώσεων προς ΑΕΠ και της 
προκύπτουσας τυποποιημένης διαφοράς των πιστώσε¬ 
ων προς το ΑΕΠ. 

β) Το σημείο αναφοράς αποθέματος ασφαλείας (οδη¬ 
γός αποθέματος ασφαλείας), όπως αυτό ορίζεται στη 
σύσταση Β παράγραφος 3α) της σύστασης ΕΣΣΚ/2014/1, 
υπολογιζόμενου σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στο 
μέρος II του παραρτήματος της εν λόγω σύστασης, το 
οποίο είναι «μηδέν». 

γ) Την ανάλυση των πρόσθετων δεικτών που εξετάζει 
η Τράπεζα της Ελλάδος για την παρακολούθηση της δη¬ 
μιουργίας και συσσώρευσης του κυκλικού συστημικού 
κινδύνου, η οποία επιβεβαιώνει την εκτίμηση περί της 
απουσίας υπέρμετρης πιστωτικής επέκτασης. Συγκε¬ 
κριμένα, εξετάζονται δείκτες για την παρακολούθηση 
της δυνητικής υπερεκτίμησης των τιμών των ακινήτων, 
των πιστωτικών εξελίξεων, των εξωτερικών ανισορρο¬ 
πιών, της ευρωστίας των πιστωτικών ιδρυμάτων, της 
δανειακής επιβάρυνσης του ιδιωτικού τομέα και της 
τιμολόγησης του κινδύνου. Τα αποτελέσματα του υπο¬ 
λογισμού των πρόσθετων δεικτών απεικονίζονται στα 
διαγράμματα του Παραρτήματος 2, το οποίο αποτελεί 
αναπόσπαστο μέρος της παρούσας πράξης. 

3. Το ποσοστό του αντικυκλικού κεφαλαιακού αποθέ¬ 
ματος ασφαλείας που προβλέπεται στην παρούσα πράξη 
εφαρμόζεται από την 1 η Ιανουάριου 2018. 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΑΑΑΔΟΣ 

ΕΥΡΩΣΥΣΤΗΜΑ 

Η Εκτελεστική Επιτροπή 

Παράρτημα 1: Τυποποιημένη διαφορά των πιστώσεων προς το ΑΕΠ 


Διάγραμμα: Τυποποιημένη διαφορά των πιστώσεων προς το ΑΕΠ, λόγος πιστώσεων προς 
ΑΕΠ (ΑΕΠ μη εποχικά διορθωμένο) και μακροχρόνια τάση του λόγου πιστώσεων προς ΑΕΠ 

(ΗοάποΕ ΡτοδοοΗ οηο-δίάοά Γιΐΐοτ) 



Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ), Ελληνική Στατιστική Αρχή (ΕΛ.ΣΤΑΤ.). 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΑΑΑΔΟΣ 

ΕΥΡΩΣΥΣΤΗΜΑ 

Η Εκτελεστική Επιτροπή 


Παράρτημα 2: Πρόσθετοι δείκτες 

Διάγραμμα 1: Ποσοστιαία μεταβολή των τιμών των οικιστικών ακινήτων 



Πηγή: ΤτΕ, με βάση τα δεδομένα που συλλέγονται από την ΤτΕ (από το 2006 και μετά μόνο διαμερίσματα) και 
το σταθμισμένο δείκτη, σύμφωνα με το απόθεμα των κατοικιών στην Αθήνα και σε άλλες αστικές περιοχές (έως 


το 2005 όλες οι κατοικίες). 


Διάγραμμα 2: Ποσοστιαία μεταβολή των τιμών των επαγγελματικών ακινήτων 
(γραφεία και καταστήματα, %, σε ετήσια βάση) 



Πηγή: ΤτΕ, με βάση τα στοιχεία των χαρτοφυλακίων ακινήτων των Ανώνυμων Εταιρειών Επενδύσεων σε 
Ακίνητη Περιουσία (ΑΕΕΑΠ), τα οποία αφορούν ακίνητα υψηλών προδιαγραφών με επενδυτικά 
χαρακτηριστικά. 
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Διάγραμμα 3: Ποσοστιαία μεταβολή της χρηματοδότησης του εγχώριου ιδιωτικού τομέα 



Πηγή: ΤτΕ. 

Διάγραμμα 4: Χρηματοδότηση του εγχώριου ιδιωτικού τομέα προς ΑΕΠ 

(σε ατομική βάση, %) 



Πηγή: ΤτΕ και ΕΛ.ΣΤΑΤ. 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΑΑΑΔΟΣ 
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Διάγραμμα 5: Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών προς ΑΕΠ (%) 



Διάγραμμα 6: Δείκτης μόχλευσης 
(σε ενοπο ιημένη βάση, %) 



Πηγή: ΤτΕ, Δείκτης Μόχλευσης 1 με χρήση του ορισμού πλήρους εφαρμογής των στοιχείων Κεφαλαίου της 
Κατηγορίας 1 (σε ενοποιημένη βάση, %), Δείκτης Μόχλευσης 2 με χρήση του ορισμού της μεταβατικής 
περιόδου των στοιχείων Κεφαλαίου της Κατηγορίας 1 (σε ενοποιημένη βάση, %). 
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ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
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Διάγραμμα 7: Δάνεια σε ιδιώτες και ιδιωτικά μη κερδοσκοπικά ιδρύματα προς ακαθάριστο 
διαθέσιμο εισόδημα (σε ατομική βάση, %) 



Διάγραμμα 8: Χρηματοδότηση των μη χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων προς το ΑΕΠ 



Πηγή ΤτΕ: Χρηματοδότηση των μη χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων: με βάση τα δάνεια προς μη 
χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις, ελ. επαγγελματίες, αγρότες και ατομικές επιχειρήσεις και ΕΛ.ΣΤΑΤ. 
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Διάγραμμα 9: Ποσοστιαία μεταβολή του Γενικού Δείκτη Τιμών και του ΡΤδΕ/ΧΑ Τραπεζών 
του Χρηματιστηρίου Αθηνών (πραγματική μεταβολή, %, σε ετήσια βάση) 



Πηγή: Βίοοηιύοη*. Ο Γενικός Δείκτης του ΧΑ βασίζεται στην τάση των μετοχών των εταιρειών που 
διαπραγματεύονται στην Κατηγορία Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης του ΧΑ. Ο δείκτης ”ΡΤ5Ε/ΧΑ Τράπεζες” 
βασίζεται στην τάση των μετοχών που συνθέτουν τον κλάδο Τραπεζών του ΧΑ βάσει της κλαδοποίησης κατά 
ΙΟΒ (ΙηάυδΙτγ ΟαδδίΓιοαΙίοπ ΒοηοΕτοατΕ). Ο ρυθμός ετήσιας μεταβολής αποπληθωρίζεται με βάση το Δείκτη 
Τιμών Καταναλωτή. 


Η πράξη αυτή να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως. 
Ο Διοικητής 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑΣ 



ΕΘΝΙΚΟ 

ΤΥΠΟΓΡΑΦΕΙΟ 


Καττοδιστρίου 34, Τ.Κ. 104 32, Αθήνα 
Τηλ. Κέντρο 210 5279000 
Κείμενα προς δημοσίευση: ννΘβηΊ95ΐΘΓ.Θΐ@θΐ.9Γ 
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